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Managing risk, enabling trade
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* Sektore yonelik Atradius alacak riski durumu/is performansi gérantamiinian karsilastirmasi (Tek top

(oldukca zayif) ve bes top (cok iyi) arasinda derecelendirme)
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Ispanya: Otomotiv sektérii Turkiye: Otomotiv sektoru

Turnuvaya yonelik takim performansi

2016T 2017T 2016T 2017T
GDP gelisimi (%)

Otomotiv sektéru katma deger
gelisimi (%)

Gectigimiz son 3 yillik dénem icerisinde ortalama
otomotiv sektoru gelisimi (%)

Rekabet derecesi

Kaynaklar: IHS, Atradius

Avrupa otomotiv sahasinda agir siklet Oniimuzdeki dénemde yasanabilecek
bir oyuncu bazi zorluklar
ispanya hala, Almanya’nin ardindan Avrupa'daki en bii- Turkiye'deki otomotiv talebi 2016 yilinin ilk ¢ ayinda
yuk ikinci otomobil Greticisi konumundadir ve global ola- pazarin bir 6nceki yihin ayni ddnemine goére %3 oraninda
rak da dokuzuncu sirada yer almaktadir. kucltlmesiyle dlslise gecmistir. Zorlu ekonomik ve poli-
tik ortamin yanisira ortaya cikan glivenlik problemleri-
2015 yilinda, ispanya otomotiv sektérinde dretim ve ka- nin de etkisiyle yurtici talep negatif sekilde etkilenmistir.
pasite kullanimi pozitif bir performans sergilemis ve kriz Otomotiv talebinin 2016 yilinin ikinci yarisinda disik
éncesi seviyelere geri dénmustur. ispanyol araba iretimi seviyelerde kalmasi beklenmektedir.

2.7 milyon adet ile %12.7 yukselmistir. Deger olarak ba-
kildiginda ise artis %21 olarak kaydedilmistir. Otomotiv
ihracati ise, adet olarak %11.4, deger olarak ise %18 se- fiyatlarina ragmen, Turk otomobil Ureticileri ve tedarik-
viyesinde artis gostermistir. Ulusal Gretimin %85'inden cilerinin karliig1 gectigimiz on iki aylik sire icinde ayni
daha fazlasini ihrac eden ispanya’da otomotiv, tlkenin g kalmistir. Fiyat savaslari pazarda yaygin olup, daha di-
en bulyik ikinci ihracat endistrisini olusturmaktadir. stk ham madde fiyatlariile sirketler pazar payini artirma
Sektor ayrica 2014 yilinda yurticindeki ekonomik hare- cabasliyla fiyatlarda indirime gitmek konusunda daha
ketten de olumlu etkilenmis olup, 2015 yilinda yeni arag istekli olmuslardir. Karliigin stabil kalmasinda rekabet
satislarinda artis saglamistir. onemli bir rol oynamustir. Sirket kar marjlarinin 2016 yi-
linda da benzer seviyede kalmasi beklenmektedir.

Uygun ham madde maliyeti ortami, diisuk yassi celik
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2016 yilina tasinmis olan pozitif gelismenin gelecek ay-
larda da devam etmesi beklenmektedir. Sirketlerin kar-
lihgr genel olarak gectigimiz 12 aylik dénem icerisinde dizeydedir. Bu sektérde banka finansmanindan ziyade
artmis olup, 2016 yili icerisinde de artisin siirmesi bek: : “'genellikle tedarik¢i destegi aranmaktadir. Ancak, bayuk
lenmektedir. o i lar séz konusu oldugunda uzun vadeli finansman

Borclanma ihtiyaci Turk otomotiv sektériinde ortalama

-

vadeli finansman (sermaye finansmani) seklinde finans-
man saglamaya isteklidir.



izlenecek oyuncular

Ispanya'ya iliskindir

®  Daha biiyik ispanyol tedarikgileri/otomo-
bil parca ureticileri, Avrupa, Asya ve Kuzey
Amerika boélgelerinde gerceklestirdikleri
cok iyi performans sayesinde, yurt disinda
daha iyi faaliyet gostermekte ve basarili ol-
maktadir.

Turkiye'ye iliskindir

®  Oldukca yiksek seviyede borclu olan kiicik
ve orta 6lcekli ispanyol otomobil yedek par-
ca uretici sirketlerine dikkatli olmalari 6ne-
rilmektedir.
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m  Otomotiv ile ilgili tim alt sektorler (otomo-

tiv Ureticileri, tedarikcileri, otomobil parca
Ureticileri, otomobil saticilar) dustk satis-
lardan olumsuz etkilenmektedir.



Guclua ve zayif yanlar

Ispanyol otomotiv sektérii Turk otomotiv endiistrisi

Yeni ortaya ¢ikmakta olan
ekonomilerden kaynaklanan gittikce
artan rekabet

Faiz orani artislari ve kur riskleri

Cok yuksek vergi oranlari

Pek cok sirketin yetersiz sermayeli olusu  § *

Dis pazar talebine bagimlilik

Pazarda mevcut olan acimasiz rekabet
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“Fair play” siralamasi.
6deme davranisi ve iflas durumlanr

Ispanyol otomotiv sektérii Turk otomotiv sektéri

B Ortalama olarak, ispanyol otomotiv sektériindeki va- m  Otomotiv sektérundeki vadeler 30 gun ila 69 gln

deler 60 glin civarindadir.

Odeme deneyimi iyidir ve temerriite diismiis alacak-
larin seviyesi son birkac sene icinde ortalama bir di-
zeyde kalmustir.

Odemesi gecikmis fatura bildirimleri disiik seviyede
olup otomotiv sektériniin pozitif gelisimine bagh
olarak gelecek aylarda artis beklenmemektedir.

Otomotivde temerrit durumu dasik seviyededir ve
2016’nin ikinci yarisinda da ayni seviyede kalmasi
beklenmektedir.

arasinda degismektedir.

m  Odeme davranisi genel olarak dengeli olup, 6demesi
gecikmis fatura bildirimlerinin gelecek aylarda art-
masli beklenmemektedir.

®  Otomotiv sektériindeki iflas durumu rakamsal ola-
rak disik seviyede olup, gelecek alti aylik stre icinde
artis beklenmemektedir.
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Yasal Uyan

Bu rapor sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve herhangi bir sekilde herhangi bir oku-
yucuya 6zel islemlere, yatirimlara veya stratejilere dair tavsiyede bulunmak amacini tasimamak-
tadir. Okuyucular, verilen bilgilerle ilgili olarak ticari veya diger turli konularda kendi baglimsiz
kararlarini vermelidir. isbu raporda yer alan bilgilerin dogru kaynaklardan temin edilmesini sag-
lamak icin elimizden gelen tim gayreti gostermekle birlikte Atradius, bilgilerdeki eksiklik veya
yanlislardan veya bilgilerin kullanimi neticesindeki sonuclardan sorumlu tutulamaz. isbu rapor-
da yer alan tum bilgiler, eksiksizlikleri, dogruluklari, giincel halleri bakimindan veya kullaniima-
lari halinde istenilen sonucu verecegine dair bir taahh(t veya acik veya zimni baska bir garanti
olmaksizin “oldugu haliyle” verilmektedir. Atradius, ilgili ortakliklari veya sirketleri, kendisinin
ve digerlerinin ortaklari, acenteleri veya calisanlari, bu raporda yer alan bilgilere itimat edilerek
alinan kararlar veya yapilan islemlerden veya bunlarin neticesinde ortaya ¢ikabilecek sarta bag-
I, 6zel veya benzer zararlardan, boyle zararlarin ortaya cikma ihtimali 6nceden bildirilmis olsa
dahi, hicbir haliikarda sorumlu olmayacaktir.
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Bu raporu faydali bulduysaniz, nicin www.atradius.com adresinde bizi ziyaret
etmiyorsunuz? ilgili adreste, global ekonomiye dair daha cok sayida Atradius
yayini bulabilirsiniz. Bunlar arasinda Ulke raporlari, sektor analizleri, alacak yo-
netimine dair tavsiyeler ve gunlik giincel konularla ilgili sorunlara dair makale-
ler yer almaktadir.
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